NOMBRES-INDICES DU LOYER DE L'ARGENT 831

Avant la guerre, la dette obligataire du Canada était entiérement détenue en
dehors du pays parce qu’il n'y avait pas de marché domestique pour les obliga-
tions du gouvernement canadien. Cependant, depuis environ le commencement
du siécle la province d’Ontario, la plus riche et la plus populeuse de la Confédé-
ration, a flotté la plupart de ses emprunts au Canada méme, et la fluctuation du
taux de rendement de ces obligations est considérée comme la meilleure échelle
du rendement des placements 3 long terme au Canada. Ces rendements, com-
pilés originairement par Wood, Gundy & Co., de Toronto, et fournis par cette
maison au Bureau Fédéral de la Statistique, ont été recalculés comme nombres-
indices sur une base de 1926 et paraissent au tableau 15: il est particuliérement
intéressant de noter que l'indice des taux de l'intérét a baissé de 129-4 en octobre
1920 3 87-7 en février 1928. Depuis cette date, la rareté de fonds pour placements
de ce genre a fait remonter le nombre-indice & 104-4 en mai et septembre 1929,
pour ensuite décliner graduellement 3 92-9 en septembre 1930. En janvier et
février 1931, il remonta 4 95-0 pour s’affaisser de nouveau 4 92-9 en mars et avril
et 4 91-9 en mai. Au cours de Pautomne, la forte demande de fonds 4 long terme
fit remonter l'indice 4 119-8 en janvier 1932, chiffre-record depuis octobre 1921.
Durant les mois suivants, toutefois, il y eut une détente comme l'indique l'indice de
mai 1933, 98-1.

15.—Nombres-indices des taux d’intérét calculés sur le produit des obligations
d’Ontario, 1900-33.

(Base 1926=100.)
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